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Bolag med potential
till hog Ibnsamhet
ar varda att halla ett
extra 6ga pa.

Négra av de senaste arens stora
borsvinnare har varit bolag som
Biotage, Cellavision och CTT
Systems. Gemensamt for bola-
gen dr att de redovisar hoga brut-
tomarginaler och har skalbara
affairsmodeller. Nér tillvixten
sedan tagit fart har vinsttillvix-
ten blivit kraftig. Och som grad-
de p& moset har dartill virde-
ringsmultiplarna skruvats upp.

I jakt pa nésta vinnare i sam-
ma kategori har Affdrsvirlden
letat pd i huvudsak de mindre
listorna efter bolag som i fjol
redovisade en hog bruttomargi-
nal (helst 6ver 50 procent), men
som dnnu inte ir lonsamma pa
rorelseniva. Vi stillde ocksa ett
krav pd minst 10 miljoner i om-
sdttning. Observera att tabellen
ar ett urval, det finns garanterat
fler bolag som hade platsat.

Utifran siffrorna for 2018 rak-
nade vi darefter ut (1) bolagets
break-even-omsittning for 2018
samt (2) hur stort forséljnings-
lyft som hade krévts for ett noll-
resultat 2018. Tabellen ar sorte-
rad efter det sistndmnda.

Listan domineras av medi-
cinteknik-, it- och teknikbolag,
men innehaller ocksa ndgra mer
ovintade inslag. Toppar listan
gor hemtextil- och klddbolaget
Lexington, dir ett marginellt
forsiljningslyft racker for att na
lonsamhet. Men tillvixttrenden
ir samtidigt ett fragetecken.

Tvaan pa listan, Image Sys-
tems som bland annat siljer
produkter till sagverk, ar vart
att bevaka da bolaget uppfyl-
ler alla kriterier: god tillvaxt
(24 procent, dock delvis forvir-
vad), hog bruttomarginal (63
procent), nédra break-even och
mattlig vérdering (price/sales
0,9)-
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Marginalen framfor alit

ANDERS WIKLUND/TT

Whiskyproducenten
Mackmyra redovisar
51 procents brutto-
marginal, men rérelse-
resultatet dr negativt.

HOGA BRUTTOMARGINALER MEN RODA SIFFROR

Urval av bolag noterade | Sverige med hég bruttomarginal, men foriust pa rorelseniva i fjol

Bors- Oms. Omsittnings- Brutto- Break- Fsg-lyft

varde 2018, tillvaxt marg. Rorelseres. even-oms. till break- Borsvirde/

Mkr Mkr 2018, % 2018,% 2018,Mkr 2018 Mkr even-oms.,% Omséttning

Lexington 89 267 0% 66% -3 272 2% 0,3
Image Systems 134 156 24% 63% -2 159 2% 0,9
Genovis 855 35 51% 90% 1 36 3% 24,4
Edgeware 377 232 2% 69% 9 245 6% 1.6
Bactiguard 1259 163 6% 84% -12 177, 9% 7,7
Zenicor 107 21 14% 76% 2 24 13% 5.1
Paxman 469 58 85% 60% 5 66 14% 8,1
Mackmyra 157 86 6% 51% 8 102 18% 1.8
IDL Biotech 163 27 -15% 78% -4 32 19% 6.0
Ovzon 1132 208 3% 44% -18 249 20% 5.4
Tobii 3180 1302 21% 70% -191 1575 21% 2,4
Safe at Sea 13 11 -20% 56% 2 15 32% EX)
Nexam 539 110 488% 38% -16 152 38% 4,9
Irisity 265 45 29% 79% -14 63 39% 5.9
Scandidos 77 46 9% 78% -19 70 53% 17
Verisec 527 76 25% 63% -28 120 58% 6.9
Ortivus 50 52 1% 42% -13 83 60% 1.0
Iconovo 278 12 -41% 76% -6 20 66% 232
Intuitive Aerial 20 10 70% 67% -6 19 90% 2,0
BIM Object 1495 114 38% 90% 92 216 90% 131
AAC Microtec 218 78 486% 60% -43 150 92% 2,8
Ellen 53 18 20% 47% -8 35 95% 3,0
Clavister 283 112 1% 76% 90 230 106% 25
Enzymatica 341 53 -12% 70% -41 112 111% 6.4
Flowscape 85 19 e.m. 76% -31 60 215% 4,5
Medelvirde 487 132 53% 67% 27 171 51% 5,7
Median 265 58 13% 69% -12 102 38% 4,5

Kalla: Bolagens bokslut, Affarsvarlden
Fotnot: Break-even-omsattning beraknad enligt: (rorelseforlust 2018/bruttomarginal 2018)+omsattning 2018
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