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MEDICAL SYSTEMS

Bokslutskommuniké 2019

Zenicor Medical Systems AB (publ), 556642-3678
1 januari — 31 december

Sammanfattning
e  Omséttning for helaret 2019 uppgick till 20 724 KSEK (20 796 KSEK)
e Omsattning for fjarde kvartalet 2019 uppgick till 4 295 KSEK (5 476 KSEK)
e Rorelseresultat for helaret 2019 uppgick till - 1 328 KSEK (-2 384 KSEK)
e Rorelseresultatet for fjarde kvartalet 2019 uppgick till - 1 256 KSEK (- 303 KSEK)
e Rorelseresultatet per aktie for helaret 2019 uppgick till - 0,24 SEK (- 0,42 SEK)

Kommentarer

e Omséttningen for helaret 2019 ar i samma niva som helaret 2018.

e Rorelseresultatet for helaret 2019 ar en forbattring jamfort med 2018.

e Omsattning och rorelseresultat for fjarde kvartalet 2019 ar ldgre an motsvarande kvartal 2018,
vilket var forvantat da fokus har varit pa marknadsféring och férsaljning av den nya vardkedjan
for arytmiutredning och denna har en annan affarsmodell &n var traditionella affar. Tillvaxten i
den nya vardkedjan ar helti linje med var langsiktiga strategi.

Belopp inom parentes: Jimférande period féregdende ar.
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Vasentliga handelser under perioden
Forsta kvartalet

e Den 13 mars 2019 meddelade Zenicor att varldens stérsta randomiserade screeningstudie inom
formaksflimmer — dar Zenicor ar utvald som enda leverantor av EKG system — har startat.

Andra kvartalet

e Den 26 april 2019 meddelade Zenicor att Hakan Jansson foreslas att véljas in i styrelsen och ta
uppdraget som styrelseordférande i Zenicor Medical Systems AB.

e Den 14 maj 2019 meddelade Zenicor att ett samarbetsavtal har ingatts med det internationella
lakemedelsbolaget Daiichi-Sankyo, for att utveckla och validera en ny vardkedja fér utredning av
patienter med hjartklappning med Zenicor-EKG i Storbritannien.

Tredje kvartalet

e Den 24 september 2019 meddelade Zenicor att ett avtal har tecknats med National Health
Service (NHS) i Storbritannien gallande inforande av en effektiviserad vardkedja med Zenicor-
EKG for utredning av patienter med hjartklappningsbesvar. Avtalet med NHS galler i ett forsta
steg fem av de totalt 25 vardcentraler som finns inom Bradford CCG (Clinical Commissioning
Group). Fullt utbyggt beraknas avtalet med Bradford CCG kunna ge en intdkt pa £ 80 000 per ar.

Fiarde kvartalet

e Inga vasentliga handelser under perioden.

Visentliga hindelser efter periodens utgang

e Den 7 februari meddelade Zenicor att ett samarbete inletts med Tiohundra for att utveckla
hjartsjukvarden. Tiohundra AB, som ar en del av Region Stockholm, och Zenicor Medical
Systems AB kommer att utveckla och utvdrdera en modell for att effektivisera vardkedjan for
arytmiutredning av patienter med hjartklappning.
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VD har ordet:

Mycket stark tillvaxt for den nya vardkedjan

Under hela 2019 har vi haft en mycket stark tillvaxt fér den nya
vardkedjan for arytmiutredning. Intdkterna for 2019 har vuxit med
300 % jamfort med 2018. Visserligen fran Idga nivaer, men vi ser en
fortsatt mycket god tillvaxt under 2020, dar vi i andra halvan av
2020 tydligt kommer att se intdkter i resultatrakningen fran den
nya vardkedjan.

Tittar vi pa det totala antalet patienter som har genomgatt en
utredning med Zenicor-EKG under 2019, sa har antalet vuxit med
35 % jamfort med 2018. En mycket bra tillvdxt som visar att vara
kunder ar néjda och att anvandningen hela tiden 6kar. Det ar den
tillvaxten som kommer att synas i vart resultat de kommande aren.

Omstallningen av vara marknads- och saljaktiviteter mot den nya vardkedjan paverkar intdkterna fran
var traditionella licensbaserade affar, vilket syns i resultatet fran fjarde kvartalet. Den nya vardkedjan
har en affarsmodell dar vi, till skillnad fran den licensbaserade affaren, far betalt i efterskott for varje
patient som genomgar en utredning. Detta gor att vara intakter okar i takt med att vardgivarna
genomfor fler och fler utredningar av patienter. Omstéllningen av marknad- och séljfokus gors for att
den nya affarsmodellen ar mycket mer skalbar vilket gor att vi kan 6ka var arliga tillvaxttakt fran
historiska 10 % till en framtida arlig tillvaxt pa 6ver 30 %.

Ytterligare ett bevis for att den nya vardkedjan tas emot mycket positivt pd marknaden, ar det nyligen
annonserade samarbetet med Tiohundra AB som ar en del av Region Stockholm. Under 2020 rdknar vi
med att flera nya regioner i Sverige och Finland samt CCG:er i Storbritannien kommer att starta med den
nya vardkedjan for arytmiutredning.

Vi ser mycket positivt pa spridningen av den nya vardkedjan fér arytmiutredning samt en fortsatt allt
storre uppmarksamhet runt screening for formaksflimmer med Zenicor. Bada dessa segment for tidig
diagnos av hjartarytmier kommer att accelerera tillvaxten under de kommande aren och ge Zenicor en
annu starkare position pa marknaden.

Mats Palerius
VD Zenicor Medical Systems AB
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Om Zenicor

Zenicor Medical Systems leder utvecklingen av system och vardkedjor for arytmidiagnostik och
strokeprevention. Zenicor-EKG ar optimerat for diagnostik av hjartarytmier inom sjukvarden, bland
annat formaksflimmer, och I6sningen anvands idag pa over 400 kliniker i tio lander i Europa. Systemets
effektivitet har dokumenterats i ett flertal studier och artiklar i internationellt ledande vetenskapliga
tidskrifter. Zenicor arbetar tillsammans med varden for att utveckla en integrerad och optimerad
vardkedja for arytmiutredning dar patienten star i fokus och sjukvardens resurser anvands effektivare.
Zenicors l6sning har anvants i de stora screening-studierna STROKESTOP | och Il och nu dven i varldens
storsta randomiserade screeningstudie SAFER i Storbritannien.

Zenicor har sin verksamhet med utgangspunkt fran Stockholm och bedriver utveckling och tillverkning i
Sverige, samt internationell forskning inom strokeprevention och screening for formaksflimmer.
Forsaljning och marknadsforing sker med egen personal. Vid arets utgang (2019-12-31) uppgick antalet
anstallda till sjutton personer.

Om formaksflimmer och stroke

Formaksflimmer ar den vanligaste formen av hjartrytmrubbning med 6ver tre procent av befolkningen
drabbad. Formaksflimmer ar en betydande riskfaktor for stroke. Formaksflimmer behoéver inte alltid ge
symptom och manga kan darfor ha sjukdomen utan att veta om det. Genom att tidigt upptacka
formaksflimmer kan stroke férhindras. Varje ar drabbas 15 miljoner manniskor i varlden av stroke. Av
dessa avlider en tredjedel inom 30 dagar och en tredjedel far bestaende men. Lidandet for patienten ar
enormt och innebar mycket stora kostnader fér samhéllet. Om flimmer upptacks och forebyggande
behandling med blodfértunnande lakemedel satts in i tid, kan stroke som beror pa formaksflimmer
forebyggas i 70 procent av fallen.
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Ovrigt

Resultat 2019
Rorelseresultatet per aktie for helaret 2019 uppgick till - 0,24 SEK
Antalet utestaende aktier per den 31 december 2019 4r 5 636 122.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagens krav och foljer Spotlight Stock
Markets noteringskrav. Fran och med 2014 tillampar Zenicor arsredovisningslagen och BFN:s
kompletterande regelverk BENAR 2012:1 Arsredovisning och Koncernredovisning (K3).

Bolagets redovisningsprinciper ar oférandrande jamfort med senaste rakenskapsaret och finns beskrivna
i senaste avgivna arsredovisning (2018).

Bolagets verksamhet och riskfaktorer

Styrelsen och verkstéallande direktoren anser att delarsrapporten ger en rattvisande oversikt av
foretagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
som foretaget star infor.

Vid bedémning av Zenicors framtida utveckling ar det av vikt att vid sidan av potentiell resultattillvaxt
dven beakta riskfaktorer. Zenicors verksamhet paverkas av ett flertal risker som kan ge effekt pa
Zenicors resultat och finansiella stallning i varierande grad. Fér en beskrivning av bolagets risker
héanvisas till bolagets senaste avgivna arsredovisning (2018).

Transaktioner med nédrstaende
Sedvanliga I6ner och ersattningar till styrelse och foretagsledning har utbetalats under perioden enligt
marknadsmassiga villkor.

Finansiella utvecklingen

En minskning i intdkter i fjarde kvartalet beroende pa dndrad affarsmodell fran forskottsbetalade
licenser till intdkter i efterskott per genomfoérd patientutredning.

Investeringar i utvecklingsarbete har gjorts och aktiverats under perioden.

Granskning
Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Kommande rapporttillfallen

Den fullstandiga arsredovisningen kommer att finnas tillganglig pa Zenicors kontor fran 2020-04-24.
Delarsrapporten for forsta kvartalet 2020 publiceras 2020-05-15

Rapporterna finns tillgdngliga via Zenicors hemsida, www.zenicor.se

Arsstimma
Arsstamman for 2019 dger rum 2020-05-26 i Stockholm.
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Stockholm 2020-02-14

Hakan Jansson, styrelseordférande

Lena Kajland-Wilén, styrelseledamot

Sonny Norstrom, styrelseledamot

For ytterligare information kontakta:

Mats Palerius, VD

Zenicor Medical Systems AB
Saltmatargatan 8

113 59 Stockholm

Tel: 070-561 55 64

Mail: mats.palerius@zenicor.se
WWW.zenicor.se

Mats Palerius, VD och styrelseledamot

Gundars Rasmanis, styrelseledamot
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RESULTATRAKNING
(SEK)

Rorelsens intdkter
Nettoomsattning

Aktiverat arbete for egen rakning
Ovriga rorelseintikter

Summa Rorelsens intdkter

Rorelsens kostnader

Handelsvaror

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar
Summa Rorelsens kostnader

RORELSERESULTAT
Ranteintdkter och liknande resultatposter

Rantekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner
Skatt pa periodens resultat

PERIODENS RESULTAT

2019-10-01  2018-10-01 2019-01-01 2018-01-01
2019-12-31  2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
4290163 5464 856 20678 793 20711435
1514 050 3026470 4 059 851 4082 201
4844 10 966 45 485 84 205
5809 057 8502 292 24784 129 24 877 841
-1111 007 -2 833 439 -3129488 -4 920 493
-1 308 402 -1 808 115 -5972 135 -6 916 468
-4 624 383 -4140905 -16920523 -15336 848
-21 522 -22 884 -89 628 -87 975

-7 065 314 -8805343 -26111774 -27 261784
-1256 257 -303 051 -1327 645 -2383 943
0 0 0 0
_-129106 -69 170 -390 069 -320 303
-1385363 -372 221 -1717 714 -2704 246
0 0 0 0

-1385 363 -372 221 -1717 714 -2704 246
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BALANSRAKNING (SEK) 2019-09-30 2018-09-30 2019-12-31 2018-12-31
Tillgangar

Anldggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 6 628 002 2368 265 8142 052 4082201
Materiella anldggningstillgangar 94028 134 483 72 506 128 465
Finansiella anlaggningstillgangar 50 000 50 000 50 000 50 000
Summa anldggningstillgangar 6772030 2552748 8 264 558 4 260 666

Omsattningstillgangar
Varulager mm

Fardiga varor och handelsvaror 4272 820 3 496 256 4177 156 3747988
Korfristiga fordringar

Kundfordringar 3866171 2978 241 4809 926 4364193
Fordringar hos koncernforetag 27 600 27 600 27 600 27 600
Aktuell skattefordran 67 799 117 255 123 026 164 967
Ovriga fordringar 0 821 595 860 821
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 9275978 6981 822 8068 917 7 043 131
Kassa och Bank 373 868 11 285 073 2730 446 6285073
Summa omsattningstiligangar 17 884 236 24 887 068 20532931 21633773
SUMMA TILLGANGAR 24 656 266 27 439 816 28 797 489 25894 439

Eget kapital och skulder

Bundet eget kapital
Aktiekapital 901 780 901 780 901 780 901 780
Fond for utvecklingsutgifter 6 628 002 1055 731 8 142 052 4082201
7 529 782 1957511 9043 832 4983 981
Fritt eget kapital
Overkursfond 19513 824 19513 824 16 809 577 19513 824
Balanserad vinst eller forlust -9332 249 -1 055731 -8 142 052 -4 082 201
Periodens resultat -332 350 -2332026 -1717 714 -2 704 247
9 849 225 16 126 067 6949 811 12727 376
Summa eget kapital 17 379 007 18 083 578 15 993 643 17 711 357
Obeskattade reserver 0 0 0 0
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 0 0 1897785 0
Ovriga langfristiga skulder 0 3200 000 3900 000 3200 000
Summa langfristiga skulder 0 3200 000 5797 785 3200 000
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 0 2288302 1033332 3715
Leverantorsskulder 883 622 1446 709 283 941 1905172
Aktuella skatteskulder 0 0 0 0
Ovriga skulder 4204 542 635 339 2313733 710 630
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 2189 095 1785 888 3375055 2363 565
Summa kortfristiga skulder 7 277 259 6156 238 7 006 061 4 983 082

SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 24 656 266 27 439 816 28797 489 25 894 439

8
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KASSAFLODESANALYS

INDIREKT METOD (SEK) 2019-10-01  2018-10-01  2019-01-01  2018-01-01
2019-12-31  2018-12-31  2019-12-31  2018-12-31
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -1 256 257 -303051  -1327645  -2383943
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Av- och nedskrivningar 21522 22 884 89628 86 977
Resultat vid forsaljning av vardepapper hos 0 0 0 0
Erhallen rénta 0 0 0 0
Erlagd ranta -129 106 -69 170 -137 212 -320 307
Betald inkomstskatt -134 700 -47 712 38753 9977
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -1498 541 -397049  -1336476 -2 607 296

fore forandringar av rorelsekapital

Forandringar i rérelsekapital

Okning/minskning av varulager 95 664 -251732 -429 168 -4 506
Okning/minskning av rérelsefordringar -332555 -1447 281 -2063 371 -3 985 675
Okning/minskning av rérelseskulder 2728 800 -1173 157 1490 649 -835 382
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 993368 -3269219  -2338366 -7 432859

Investeringsverksamheten
Investeringar immateriella anldggningstillgangar  -1514 050 -1713 936 -4 059 851 -4 082 201

Investeringari maskiner och inventarier 0 -16 855 -33670 -42 044
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1514050 -1730791  -4093521  -4124245
Nyemission 0 0 0 17582660
Upptagna lan 4020736 0 4020736 0
Amortering av skuld -1143 476 0 -1143 476 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2877 260 (] 2877260 17 582660
Arets kassaflode 2356578 -5000010 -3 554627 6 025 556
Likvida medel vid periodens borjan, not 1 373868 11285083 6285 073 259517
Likvida medel vid periodens slut, not 1 2730 446 6285 073 2730 446 6285 073

Not 1. Likvida medel
2019-09-30 2018-09-30 2019-12-31 2018-12-31
Kassa och bank 373868 11285073 2730 446 6285073
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